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¢« PMI COMPUESTO EEUU 55.0
e PMI COMPUESTO EUROPA 50.2
e PMI COMPUESTO ESPANA 53.4 | PMI SECTOR SERVICIOS 53.9 ; PM| SECTOR MANUFACTURERO 51.0

En julio, la economia de la zona euro mostré signos de desaceleraciéon, segin los datos de la encuesta HCOB PMI.
Aunque la actividad empresarial siguié creciendo, lo hizo al ritmo mas lento en cinco meses, afectada por la caida
de la demanda, especialmente internacional. El indice Compuesto de Actividad Total bajo a 50.2, cerca del umbral
de estancamiento. El sector servicios fue el tinico en crecer, mientras que la produccién industrial se contrajo.
Alemania y Francia experimentaron una reduccion en la actividad, mientras que Espafia e Italia mantuvieron un
crecimiento leve. La confianza empresarial cay6 a su nivel mas bajo en seis meses, y el empleo se estancé tras un
solido primer semestre. Aunque la inflacién de costos se acelerd, el aumento de los precios cobrados fue el mas
débil desde octubre de 2023.

Europa en detalle

o El indice HCOB PMI Compuesto de Actividad Total de la Zona Euro se situd en 50.2 (50.9 en junio), indicando
su minima de los tltimos cinco meses.

e La economia de la zona euro se estanca en julio debido al deterioro de la demanda de productos y servicios.

En julio, el indice PMI del sector servicios de Estados Unidos disminuyé ligeramente a 55,0, reflejando una mejora
moderada pero aun significativa en la actividad empresarial. Hubo un soélido incremento en los nuevos pedidos,
incluyendo un leve repunte en los negocios internacionales, lo que impuls6 tanto la produccién como el empleo.
Aunque los costos de insumos subieron rapidamente, especialmente por mayores costos salariales y de transporte,
la subida de precios de venta se desaceler6 debido a la competencia. A pesar de estos factores, la confianza

empresarial se mantuvo optimista, con expectativas de crecimiento continuo en los préoximos 12 meses.

La economia de la zona euro creci6 muy lentamente en julio, con el sector servicios B ——

perdiendo impulso y la industria en declive. El indice HCOB PMI Compuesto apenas se S

mantuvo en territorio de expansion. Aunque los datos del segundo trimestre fueron s
positivos, la previsiéon de crecimiento anual del 0.7% sigue siendo conservadora. La l
inflacién sigue alta, pese a la desaceleracién en los precios de venta. La desaceleracién ) .
del sector servicios afecta a toda la zona euro, con crecimiento moderado en Alemania,

Italia y Espaifia, mientras que Francia muestra una ligera mejora, aunque sigue rezagada. %

A nivel estatal, el crecimiento de la produccién se ralentizé6 debido a una caida en los
Insclice: PMI Compuesto doe Actividad Total

nuevos pedidos, la primera desde enero. Aunque los pedidos internacionales prpen
experimentaron un ligero incremento, las condiciones generales del mercado se -
debilitaron, impactando negativamente en las compras y reduciendo las existencias. Los St

plazos de entrega de insumos se vieron afectados por problemas persistentes en la cadena -

de suministro. Los costos de insumos y producciéon siguieron en aumento, aunque a un frams “'d
ritmo mas moderado. A pesar de estos retos, las empresas mantuvieron un optimismo Aesidely "
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moderado, aunque en su punto mas bajo del afio.

HCOB PMI Sector Servicios de la Zona Euro

1. Ralentizacién del crecimiento en el sector servicios: El indice PMI de la zona euro bajé a 51.9 en julio,
marcando la tercera disminucién consecutiva y sefialando un crecimiento débil.

2. Limitacion por la baja demanda externa: El crecimiento de la actividad se vio afectado por un lento aumento de
nuevos pedidos, con una disminucién notable en los pedidos de exportacion.

3. Confianza y empleo en descenso: La confianza empresarial y la creacién de empleo cayeron, con la confianza

alcanzando su nivel mas bajo en seis meses y el empleo creciendo al ritmo mas lento del afio.
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Sector Servicios Espana en detalle

e Ralentizaciones simultaneas del crecimiento de la actividad y los nuevos pedidos

e Nuevo crecimiento del empleo en respuesta al aumento de los pedidos por completar

e La confianza cae a su nivel mas bajo en seis meses

El crecimiento se mantiene, pero a un ritmo mas lento en julio

Actividad y demanda Empleo y capacidad

Precios

Desaceleracion en el ritmo de crecimiento y

o Crecimiento continuo en el empleo
demanda del mercado positiva p

Aumento continuo de precios pagados

Aumento prolongado en nuevos pedidos y
crecimiento sélido pero ligeramente reducido

Aumento prolongado en pedidos pendientes y
estabilidad en el desempeiio de proveedores

Desaceleracion en la tasa de inflacion y esfuerzos
para trasladar costos y demanda del mercado

En julio, el sector servicios de Espafia siguié expandiéndose, aunque a
un ritmo mas lento. La desaceleracion se debié a una reduccién en los
nuevos pedidos. A pesar de esto, la alta demanda y el aumento de
pedidos pendientes llevaron a la contratacién continua de personal, lo
que incrementd los costes salariales y, a su vez, los precios cobrados.
La confianza en el futuro, aunque positiva, cay6é a su nivel mas bajo
El del

servicios bajo a 53.9, indicando la expansién mas lenta desde enero. A

desde enero. indice PMI® de actividad comercial sector
pesar de una menor tasa de crecimiento en nuevos pedidos y empleo,
las condiciones del mercado se mantuvieron positivas, con un sélido
La

pagados se mantuvo alta, aunque la tasa de inflacién de precios

aumento en los pedidos de exportacion. inflacion de precios

cobrados disminuyé a su nivel mas bajo desde septiembre de 2023.

Sector Manufacturero Espaia en detalle

Expectativas Comerciales
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La confianza en las perspectivas siguid positiva en
julio, con expectativas de crecimiento a doce meses.
Sin embargo, algunas empresas no creen que la
actividad se mantenga alta, lo que redujo la confianza
a su nivel mds bajo desde enero.

e La produccion vuelve a aumentar, pero a un ritmo mas lento, a medida que disminuyen los pedidos

e La inflacion de los costes se atenta, aunque los precios de venta aumentan a un ritmo mas fuerte

o El empleo vuelve a aumentar a la vez que se mantiene el optimismo en las perspectivas

La desaceleracion del crecimiento econémico del sector manufacturero continta en julio

Produccién y Demanda Empleo y capacidad

Compras e Inventarios

Precios

Crecimiento modesto en
produccion

El empleo creci6 por sexto mes
consecutivo, aunque al ritmo mas bajo

Declive en el indice de compras y
reduccion marginal en actividad

Aumento continuo de costes de
insumos

Disminucién en nuevos pedidos y
[Aumento en ventas internacionales|

Incremento en stocks mas pronunciado
desde septiembre de 2022

Alargamiento de plazos de entrega 'y
problemas en suministros y transporte

Incremento en precios de venta
y tasa de inflacion elevada

e En julio, el crecimiento del sector manufacturero espafiol se
debilit6. La produccién y el empleo aumentaron, pero a ritmos
mas lentos, y los nuevos pedidos disminuyeron. La confianza cayé
a su nivel mas bajo del afno debido a una ralentizacién en la
demanda del mercado.

de

mientras que la inflacion de los precios de venta se aceler6. El

Los costes insumos aumentaron a un ritmo mas lento,
indice PMI® del sector manufacturero bajé a 51.0, indicando una
expansion modesta y mas lenta.

e A pesar de una caida en la demanda y el uso de inventarios

existentes, los plazos de entrega de insumos siguieron
empeorando. El optimismo futuro persisti6, aunque disminuyo, y
las empresas aumentaron sus inventarios de productos

terminados y su personal, aunque al ritmo mas lento desde

febrero.
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Expectativas Empresariales
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Los fabricantes espafioles siguen confiando en la
produccién manufacturera para los proximos doce
meses, impulsados por expectativas de nuevas
lineas de megocio y crecimiento en demanda. Sin
embargo, el optimismo alcanzé su nivel mds bajo del
afo.



