
En jul io,  el  índice PMI del  sector servicios de Estados Unidos disminuyó l igeramente a 55,0,  refle jando una mejora
moderada pero aún signif icativa en la actividad empresarial .  Hubo un sólido incremento en los nuevos pedidos,
incluyendo un leve repunte en los negocios internacionales,  lo que impulsó tanto la producción como el  empleo.
Aunque los costos de insumos subieron rápidamente,  especialmente por mayores costos salariales y de transporte,
la subida de precios de venta se desaceleró debido a la competencia.  A pesar de estos factores,  la confianza
empresarial  se mantuvo optimista,  con expectativas de crecimiento continuo en los próximos 12 meses.
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En jul io,  la  economía de la zona euro mostró signos de desaceleración,  según los datos de la encuesta HCOB PMI.
Aunque la actividad empresarial  siguió creciendo, lo hizo al  r itmo más lento en cinco meses,  afectada por la caída
de la demanda, especialmente internacional .  El  Índice Compuesto de Actividad Total  bajó a 50.2,  cerca del  umbral
de estancamiento.  El  sector servicios fue el  único en crecer,  mientras que la producción industrial  se contrajo.  
Alemania y Francia experimentaron una reducción en la actividad,  mientras que España e Ital ia mantuvieron un
crecimiento leve.  La confianza empresarial  cayó a su nivel  más bajo en seis meses,  y el  empleo se estancó tras un
sólido primer semestre.  Aunque la inflación de costos se aceleró,  el  aumento de los precios cobrados fue el  más
débil  desde octubre de 2023.
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El Índice HCOB PMI Compuesto de Actividad Total de la Zona Euro se situó en 50.2 (50.9 en junio) ,  indicando
su mínima de los últimos cinco meses.  
La economía de la zona euro se estanca en julio debido al  deterioro de la demanda de productos y servicios.

Europa en detalle

La economía de la zona euro creció muy lentamente en jul io,  con el  sector servicios
perdiendo impulso y la industria en declive.  El  índice HCOB PMI Compuesto apenas se
mantuvo en territorio de expansión.  Aunque los datos del  segundo trimestre fueron
positivos,  la previsión de crecimiento anual del  0.7% sigue siendo conservadora.  La
inflación sigue alta,  pese a la desaceleración en los precios de venta.  La desaceleración
del sector servicios afecta a toda la zona euro,  con crecimiento moderado en Alemania,
Ital ia y España,  mientras que Francia muestra una l igera mejora,  aunque sigue rezagada.  

A nivel  estatal ,  el  crecimiento de la producción se ralentizó debido a una caída en los
nuevos pedidos,  la primera desde enero.  Aunque los pedidos internacionales
experimentaron un l igero incremento,  las condiciones generales del  mercado se
debil itaron, impactando negativamente en las compras y reduciendo las existencias.  Los
plazos de entrega de insumos se vieron afectados por problemas persistentes en la cadena
de suministro.  Los costos de insumos y producción siguieron en aumento,  aunque a un
ritmo más moderado. A pesar de estos retos,  las empresas mantuvieron un optimismo
moderado, aunque en su punto más bajo del  año.

HCOB PMI Sector Servicios de la Zona Euro

1.  Ralentización del crecimiento en el  sector servicios:  El  Índice PMI de la zona euro bajó a 51 .9 en jul io,
marcando la tercera disminución consecutiva y señalando un crecimiento débil .
2.  Limitación por la baja demanda externa:  El  crecimiento de la actividad se vio afectado por un lento aumento de
nuevos pedidos,  con una disminución notable en los pedidos de exportación.
3.  Confianza y empleo en descenso:  La confianza empresarial  y la creación de empleo cayeron, con la confianza
alcanzando su nivel  más bajo en seis meses y el  empleo creciendo al  r itmo más lento del  año.



Actividad y demanda Empleo y capacidad Precios

Desaceleración en el ritmo de crecimiento y
demanda del mercado positiva Crecimiento continuo en el empleo Aumento continuo de precios pagados

Aumento prolongado en nuevos pedidos y
crecimiento sólido pero ligeramente reducido

Aumento prolongado en pedidos pendientes y
estabilidad en el desempeño de proveedores

Desaceleración en la tasa de inflación y esfuerzos
para trasladar costos y demanda del mercado

Producción y Demanda Empleo y capacidad Compras e Inventarios Precios

Crecimiento modesto en
producción

El empleo creció por sexto mes
consecutivo, aunque al ritmo más bajo

Declive en el índice de compras y
reducción marginal en actividad

Aumento continuo de costes de
insumos

Disminución en nuevos pedidos y
Aumento en ventas internacionales

Incremento en stocks más pronunciado
desde septiembre de 2022

Alargamiento de plazos de entrega y
problemas en suministros y transporte

Incremento en precios de venta
y tasa de inflación elevada

Sector Servicios España en detalle

Sector Manufacturero España en detalle

Ralentizaciones simultáneas del  crecimiento de la actividad y los nuevos pedidos 
Nuevo crecimiento del  empleo en respuesta al  aumento de los pedidos por completar 
La confianza cae a su nivel  más bajo en seis meses

En jul io,  el  sector servicios de España siguió expandiéndose,  aunque a
un ritmo más lento.  La desaceleración se debió a una reducción en los
nuevos pedidos.  A pesar de esto,  la alta demanda y el  aumento de
pedidos pendientes l levaron a la contratación continua de personal ,  lo
que incrementó los costes salariales y,  a su vez,  los precios cobrados.
La confianza en el  futuro,  aunque positiva,  cayó a su nivel  más bajo
desde enero.  El  índice PMI® de actividad comercial  del  sector
servicios bajó a 53.9,  indicando la expansión más lenta desde enero.  A
pesar de una menor tasa de crecimiento en nuevos pedidos y empleo,
las condiciones del  mercado se mantuvieron positivas,  con un sólido
aumento en los pedidos de exportación.  La inflación de precios
pagados se mantuvo alta,  aunque la tasa de inflación de precios
cobrados disminuyó a su nivel  más bajo desde septiembre de 2023.

El crecimiento se mantiene,  pero a un ritmo más lento en julio 

La desaceleración del crecimiento económico del sector manufacturero continúa en julio

La producción vuelve a aumentar,  pero a un ritmo más lento,  a medida que disminuyen los pedidos 
La inflación de los costes se atenúa,  aunque los precios de venta aumentan a un ritmo más fuerte 
El  empleo vuelve a aumentar a la vez que se mantiene el  optimismo en las perspectivas

En jul io,  el  crecimiento del  sector manufacturero español se
debil itó.  La producción y el  empleo aumentaron, pero a ritmos
más lentos,  y los nuevos pedidos disminuyeron. La confianza cayó
a su nivel  más bajo del  año debido a una ralentización en la
demanda del  mercado.  
Los costes de insumos aumentaron a un ritmo más lento,
mientras que la inflación de los precios de venta se aceleró.  El
índice PMI® del sector manufacturero bajó a 51 .0,  indicando una
expansión modesta y más lenta.  
A pesar de una caída en la demanda y el  uso de inventarios
existentes,  los plazos de entrega de insumos siguieron
empeorando. El  optimismo futuro persistió,  aunque disminuyó, y
las empresas aumentaron sus inventarios de productos
terminados y su personal ,  aunque al  r itmo más lento desde
febrero.

Página 2 de 2

Expectativas Comerciales

La confianza en las perspectivas siguió positiva en
julio, con expectativas de crecimiento a doce meses.
Sin embargo, algunas empresas no creen que la
actividad se mantenga alta, lo que redujo la confianza
a su nivel más bajo desde enero.

Expectativas Empresariales

Los fabricantes españoles siguen confiando en la
producción manufacturera para los próximos doce
meses, impulsados por expectativas de nuevas
líneas de negocio y crecimiento en demanda. Sin
embargo, el optimismo alcanzó su nivel más bajo del
año.


