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¢« PMI COMPUESTO EEUU 54.9
¢« PMI COMPUESTO EUROPA 48.3
e« PMI COMPUESTO ESPANA 53.2 | PM| SECTOR SERVICIOS 53.1; PM|I SECTOR MANUFACTURERO 53.1

En noviembre de 2024, la economia de la zona euro volvié a contraerse. La actividad empresarial disminuyé
principalmente por una caida en el sector servicios, que registr6 su primera contraccién desde principios de afio,
y por la persistente debilidad en el sector manufacturero, que lleva 20 meses de contraccién continua. Los
nuevos pedidos cayeron por sexto mes consecutivo, especialmente en las exportaciones, afectando a la actividad
global. Las tres grandes economias de la zona euro —Alemania, Francia e Italia— experimentaron contracciones,
mientras que paises como Irlanda y Espafia vieron expansiones. A pesar de la contraccion, el empleo en el sector
servicios aument6 ligeramente. Las expectativas de crecimiento a doce meses disminuyeron a su nivel mas bajo
en un afo, reflejando un pesimismo generalizado. Las presiones inflacionarias aumentaron, especialmente en los

servicios, mientras que los productores industriales experimentaron descuentos en sus precios.

e La economia de la zona euro retorna a territorio de contraccion en noviembre
e Tras haberse estabilizado en octubre, la actividad del sector privado cae al ritmo mas rapido desde enero

Economia internacional: La actividad econ6émica sigui6 en terreno de expansién en noviembre

El PMI compuesto de actividad global se situé en los 52,4 puntos en noviembre, 1 décima por encima del mes
anterior y la mejor lectura desde agosto. En esta ocasién, y a diferencia de los meses anteriores, el sector
manufacturero aportd positivamente, gracias a la mejora de la producciéon y los nuevos pedidos. El sector
servicios, como lleva ocurriendo desde hace casi dos afios, mostr6 un crecimiento sélido. Otro aspecto que hay que
destacar fue la recuperaciéon de la confianza empresarial a niveles maximos desde junio. Por paises, destacé la
continuidad de la debilidad de la eurozona, motivada por la fragilidad de la actividad en Alemania, Francia e Italia,
que contrasta con la mejora en EE. UU. En China, el PMI mostré cémo el crecimiento de la economia china siguié

ganando ritmo en noviembre, especialmente gracias a la mejora del sector manufacturero.

La zona euro enfrenta una situacién de estanflacién, con una economia en contraccién y una inflacién persistente,
impulsada principalmente por el sector servicios. A pesar de la debilidad de la economia, el Banco Central Europeo
(BCE) probablemente evitara recortes drasticos en los tipos de interés debido a la alta inflacién, optando por
ajustes mas modestos. El sector servicios, que habia sostenido el crecimiento, ahora se contrae, afectado por la
incertidumbre politica y econ6mica, lo que reduce las perspectivas de recuperacién en el corto plazo. Los nuevos
pedidos siguen cayendo y el empleo, aunque ha repuntado levemente, no augura una pronta recuperacioén. Se prevé

que el PIB de la zona euro se estanque en el Gltimo trimestre de 2024.

HCOB PMI Sector Servicios de la Zona Euro

El indice HCOB PMI de Actividad Comercial del Sector Servicios de la Zona Euro se situé en 49.5, seiialando su

minima de los 1ltimos diez meses.

e El indice HCOB PMI del Sector Servicios de la Zona Euro cayo a 49.5

en noviembre, marcando la primera contraccién en 10 meses. indice PMI Compuestode Actividad Total, por sectores
Sector Manufacturero

Sector Servicios

cve, »50 = crecimiento desde el mes anterior

o La demanda de servicios se debilitd por tercer mes consecutivo, con

una caida notable en los pedidos de clientes internacionales.

e A pesar de la contracciéon de la demanda, el empleo en el sector 70 -
servicios siguié creciendo, extendiendo una racha de casi cuatro 60 1
afios de creacion de empleo.
o« Los pedidos pendientes disminuyeron por séptimo mes consecutivo, % 1
indicando capacidad disponible en las empresas de servicios. 40 4
o La confianza empresarial se debilitd, con las expectativas de 30 -
crecimiento mas bajas desde septiembre de 2023. 50
e Los precios tanto pagados como cobrados aumentaron a un ritmo
méas rapido, con presiones inflacionarias elevadas en comparacion 10,2'0 ,2'1 22 3 _2;4

con las tendencias prepandemia.
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Sector Servicios Espafia en detalle

e La debilidad del crecimiento se vincula al impacto adverso de las inundaciones.
e« La demanda subyacente sigue siendo positiva y las empresas vuelven a contratar mas personal.

e Los precios de venta aumentan al ritmo mas lento en méas de tres afios

El crecimiento econémico del sector servicios se mantiene, pero a un ritmo mas lento en noviembre

Actividad y demanda Empleo y capacidad Precios
Expansion de la actividad comercial Crecimiento en el empleo Inflacion de costes elevada
Aumento en nuevos pedidos Aumento de pedidos pendientes Aumento moderado de precios cobrados

+ La economia del sector servicios en Espafa continué expandiéndose en  gypectativas Comerciales

noviembre, aunque el crecimiento se desaceler6 respecto a octubre

debido al impacto de las inundaciones causadas por el fenémeno DANA. indice de Actividad Futura 63.6
L. L. >50 =5¢ prevé un crecimiento a lo largo de los praximos 12 meses  Now'24
e La demanda general se mantuvo positiva, pero el crecimiento de los a0
nuevos pedidos se desacelerd, alcanzando su minima en tres meses, i
60
especialmente debido a la menor demanda externa y el impacto de los s
altos precios. W

e Las empresas aumentaron su personal para hacer frente a mayores =
. p s . 08 109 10 ‘11 *12 13 *14 15 ‘16 17 18 '19 '20 ‘21 ‘22 '23 24
cargas de trabajo, lo que llevé a un crecimiento continuo del empleo,

aunque las presiones de costos siguieron altas, impulsadas por salarios Las empresas de servicios mantienen confianza en
el crecimiento comercial para los proximos doce
meses, aunque el optimismo disminuyo ligeramente
desde octubre, alcanzando su nivel mas bajo en tres
meses.

mas elevados y aumento de los precios de insumos.
e Los precios cobrados aumentaron, pero al ritmo mas lento desde 2021,

debido a la sensibilidad al impacto de los altos precios en la demanda.

e« Las empresas mantienen una vision optimista sobre el crecimiento futuro, anticipando un aumento de la
actividad gracias al crecimiento econémico subyacente y la introduccién de nuevos servicios y actividades

comerciales.

Sector Manufacturero Espana en detalle

Se inform6 que las inundaciones en la regiéon limitaron el crecimiento

No obstante, la produccién, los nuevos pedidos y el empleo aumentan fuertemente

La confianza en las perspectivas sigue siendo positiva

La economia del sector manufacturero espanol registra una expansion mas lenta en noviembre

Produccién y Demanda Empleo y Capacidad Compras e Inventarios Precios

Aumento moderado en el volumen de| Aumento moderado de los precios de

Desaceleracion de la produccién | Crecimiento moderado del empleo
compras compra

Aumento de nuevos pedidos Aumento de pedidos pendientes Retrasos en los plazos de entrega Reduccion leve de los precios de venta

. La economia manufacturera en Espafia continué expandiéndose en  EXPectativas Empresariales

noviembre, aunque a un ritmo mas lento, debido en parte a las (hdlice de Prodiccion Futlia 628
>50 = e prevé un crecimiento a lo largo de los préximos 12 meses  Nov'24

&0
e La produccién y los nuevos pedidos aumentaron a un ritmo mas 70

fuertes inundaciones causadas por la DANA desde finales de octubre.

lento, aunque los niveles de actividad siguieron siendo positivos,

especialmente en las exportaciones.

e La demanda externa, especialmente de paises europeos vecinos, fue 30
. 20
fuerte, con un aumento notable en los nuevos pedidos de M2 M3 14 '15 6 17 1B '9 20 21 22 23 24
exportacion, el mayor desde septiembre de 2021.
e La creacion de empleo y las actividades de compra se mantuvieron, lojconiionzafengioshperspentivasueionofengonieinbiel
alcanzando su nivel mads alto desde mayo, impulsada
aunque a un ritmo reducido, en respuesta a las mayores cargas de por la esperanza de un crecimiento de nuevos pedidos y

g e g q ., un entorno empresarial global mas estable.
trabajo y limitaciones en la produccion.

e Los costos de insumos aumentaron moderadamente, principalmente por el alza de los metales, pero los
precios cobrados disminuyeron ligeramente por tercer mes consecutivo debido a la competencia y la
moderacién de la inflacion.

e La confianza empresarial se mantuvo alta, alcanzando su nivel mas alto desde mayo, impulsada por

expectativas de mayor demanda y un entorno macroecondémico global mas estable.
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