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PMI COMPUESTO EEUU 54.9
PMI COMPUESTO  EUROPA 48.3
PMI COMPUESTO  ESPAÑA 53.2 |  PMI SECTOR  SERVICIOS 53.1 ;  PMI SECTOR  MANUFACTURERO 53.1

En noviembre de 2024,  la economía de la zona euro volvió a contraerse.  La actividad empresarial  disminuyó
principalmente por una caída en el  sector servicios,  que registró su primera contracción desde principios de año,
y por la persistente debil idad en el  sector manufacturero,  que l leva 20 meses de contracción continua.  Los
nuevos pedidos cayeron por sexto mes consecutivo,  especialmente en las exportaciones,  afectando a la actividad
global .  Las tres grandes economías de la zona euro —Alemania,  Francia e Ital ia— experimentaron contracciones,
mientras que países como Irlanda y España vieron expansiones.  A pesar de la contracción,  el  empleo en el  sector
servicios aumentó l igeramente.  Las expectativas de crecimiento a doce meses disminuyeron a su nivel  más bajo
en un año, refle jando un pesimismo generalizado.  Las presiones inflacionarias aumentaron, especialmente en los
servicios,  mientras que los productores industriales experimentaron descuentos en sus precios.
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La economía de la zona euro retorna a territorio de contracción en noviembre
Tras haberse estabilizado en octubre,  la actividad del sector privado cae al  ritmo más rápido desde enero

HCOB PMI Sector Servicios de la Zona Euro

El Índice HCOB PMI de Actividad Comercial  del Sector Servicios de la Zona Euro se situó en 49.5,  señalando su
mínima de los últimos diez meses.

Economía internacional :  La actividad económica siguió en terreno de expansión en noviembre
El PMI compuesto de actividad global  se situó en los 52,4 puntos en noviembre,  1  décima por encima del  mes
anterior y la mejor lectura desde agosto.  En esta ocasión,  y a diferencia de los meses anteriores,  el  sector
manufacturero aportó positivamente,  gracias a la mejora de la producción y los nuevos pedidos.  El  sector
servicios,  como l leva ocurriendo desde hace casi  dos años,  mostró un crecimiento sólido.  Otro aspecto que hay que
destacar fue la recuperación de la confianza empresarial  a niveles máximos desde junio.  Por países,  destacó la
continuidad de la debil idad de la eurozona,  motivada por la fragi l idad de la actividad en Alemania,  Francia e Ital ia,
que contrasta con la mejora en EE. UU. En China,  el  PMI mostró cómo el  crecimiento de la economía china siguió
ganando ritmo en noviembre,  especialmente gracias a la mejora del  sector manufacturero.

El  Índice HCOB PMI del  Sector Servicios de la Zona Euro cayó a 49.5
en noviembre,  marcando la primera contracción en 10 meses.
La demanda de servicios se debil itó por tercer mes consecutivo,  con
una caída notable en los pedidos de cl ientes internacionales.
A pesar de la contracción de la demanda, el  empleo en el  sector
servicios siguió creciendo, extendiendo una racha de casi  cuatro
años de creación de empleo.
Los pedidos pendientes disminuyeron por séptimo mes consecutivo,
indicando capacidad disponible en las empresas de servicios.
La confianza empresarial  se debil itó,  con las expectativas de
crecimiento más bajas desde septiembre de 2023.
Los precios tanto pagados como cobrados aumentaron a un ritmo
más rápido,  con presiones inflacionarias elevadas en comparación
con las tendencias prepandemia.

La zona euro enfrenta una situación de estanflación,  con una economía en contracción y una inflación persistente,
impulsada principalmente por el  sector servicios.  A pesar de la debil idad de la economía,  el  Banco Central  Europeo
(BCE) probablemente evitará recortes drásticos en los t ipos de interés debido a la alta inflación,  optando por
ajustes más modestos.  El  sector servicios,  que había sostenido el  crecimiento,  ahora se contrae,  afectado por la
incertidumbre polít ica y económica,  lo que reduce las perspectivas de recuperación en el  corto plazo.  Los nuevos
pedidos siguen cayendo y el  empleo,  aunque ha repuntado levemente,  no augura una pronta recuperación.  Se prevé
que el  PIB de la zona euro se estanque en el  últ imo trimestre de 2024.



Actividad y demanda Empleo y capacidad Precios

Expansión de la actividad comercial Crecimiento en el empleo Inflación de costes elevada

Aumento en nuevos pedidos Aumento de pedidos pendientes Aumento moderado de precios cobrados

Producción y Demanda Empleo y Capacidad Compras e Inventarios Precios

Desaceleración de la producción Crecimiento moderado del empleo Aumento moderado en el volumen de
compras

Aumento moderado de los precios de
compra

Aumento de nuevos pedidos Aumento de pedidos pendientes Retrasos en los plazos de entrega Reducción leve de los precios de venta

Sector Servicios España en detalle

Sector Manufacturero España en detalle

La debil idad del  crecimiento se vincula al  impacto adverso de las inundaciones.  
La demanda subyacente sigue siendo positiva y las empresas vuelven a contratar más personal .  
Los precios de venta aumentan al  r itmo más lento en más de tres años

La economía del  sector servicios en España continuó expandiéndose en
noviembre,  aunque el  crecimiento se desaceleró respecto a octubre
debido al  impacto de las inundaciones causadas por el  fenómeno DANA.
La demanda general  se mantuvo positiva,  pero el  crecimiento de los
nuevos pedidos se desaceleró,  alcanzando su mínima en tres meses,
especialmente debido a la menor demanda externa y el  impacto de los
altos precios.
Las empresas aumentaron su personal para hacer frente a mayores
cargas de trabajo,  lo que l levó a un crecimiento continuo del  empleo,
aunque las presiones de costos siguieron altas,  impulsadas por salarios
más elevados y aumento de los precios de insumos.
Los precios cobrados aumentaron, pero al  r itmo más lento desde 2021,
debido a la sensibi l idad al  impacto de los altos precios en la demanda.

El crecimiento económico del sector servicios se mantiene,  pero a un ritmo más lento en noviembre

La economía del sector manufacturero español registra una expansión más lenta en noviembre

Se informó que las inundaciones en la región l imitaron el  crecimiento 
No obstante,  la producción,  los nuevos pedidos y el  empleo aumentan fuertemente 
La confianza en las perspectivas sigue siendo positiva
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Expectativas Comerciales

Las empresas de servicios mantienen confianza en
el crecimiento comercial para los próximos doce
meses, aunque el optimismo disminuyó ligeramente
desde octubre, alcanzando su nivel más bajo en tres
meses.

Expectativas Empresariales

La confianza en las perspectivas mejoró en noviembre,
alcanzando su nivel más alto desde mayo, impulsada
por la esperanza de un crecimiento de nuevos pedidos y
un entorno empresarial global más estable.

La economía manufacturera en España continuó expandiéndose en
noviembre,  aunque a un ritmo más lento,  debido en parte a las
fuertes inundaciones causadas por la DANA desde f inales de octubre.
La producción y los nuevos pedidos aumentaron a un ritmo más
lento,  aunque los niveles de actividad siguieron siendo positivos,
especialmente en las exportaciones.
La demanda externa,  especialmente de países europeos vecinos,  fue
fuerte,  con un aumento notable en los nuevos pedidos de
exportación,  el  mayor desde septiembre de 2021.
La creación de empleo y las actividades de compra se mantuvieron,
aunque a un ritmo reducido,  en respuesta a las mayores cargas de
trabajo y l imitaciones en la producción.

Las empresas mantienen una visión optimista sobre el  crecimiento futuro,  anticipando un aumento de la
actividad gracias al  crecimiento económico subyacente y la introducción de nuevos servicios y actividades
comerciales.

Los costos de insumos aumentaron moderadamente,  principalmente por el  alza de los metales,  pero los
precios cobrados disminuyeron l igeramente por tercer mes consecutivo debido a la competencia y la
moderación de la inflación.
La confianza empresarial  se mantuvo alta,  alcanzando su nivel  más alto desde mayo, impulsada por
expectativas de mayor demanda y un entorno macroeconómico global  más estable.


